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Reporte Econdmico

de la Ciudad de México
Principales tendencias 2016

La Ciudad de México fue el principal motor econoémico de México, en 2016. Por si sola explica
un tercio de todo el crecimiento nacional.

La tasa de crecimiento de la CDMX (4%) en 2016 duplicé al promedio del pais.

El Fondo de Capitalidad es un instrumento que detona y multiplica la actividad econdmica,
especialmente en el sector de la construccion.

El crecimiento econdmico de la Ciudad fue empujado por los sectores de la construccion y del
comercio. Sus tasas de crecimiento son las mas altas en lo que va de la década.

La creacion de empleo formal en la CDMX es la mas importante de México.
Si bien, el empleo ha mostrado resultados positivos, un gran reto es elevar la calidad del

empleo traducido en un incremento al salario minimo que permita la recuperacion gradual de
los ingresos de los trabajadores.
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*Los datos del cuarto trimestre de 2016 para la Ciudad de México corresponden a estimaciones propias con base en la serie
desestacionalizada del ITAEE que publica el INEGI.

*El dia 31 de enero el INEGI publicé la estimacion oportuna del crecimiento del PIB del cuarto trimestre de 2016.

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Las cifras consolidadas por el
INEGI muestran que durante
los tres primeros trimestres
de 2016, la CDMX crecio
entre 4.8% y 3.9%. En ese
mismo periodo, el pais crecio
2.1%. La estimacion mas
conservadora confirma un
crecimiento anual de por lo
menos 4% en 2016, en la
capital del pais.
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Contribucion porcentual al crecimiento total real del ITAEE

Ciudad de México
Estado de México

3er trimestre de 2016

Crecimiento

Guanajuato E——— 160 4 X
Jalisco I 11% eC0n0| I ”CO
Sonora 1 0%

Qintana Roo 300

Baja California 6
Aguascalientes m— 50
Puebla m 50,
_Hidalgo m 4%
C“'E‘#i‘“;‘s = :ﬂ;/o La tercera parte de la
i ., .
| .Yuga%n —r generacion de riqueza
Baja California Sur = 3% del pais, fue originada

Nuevo Leon m 2% | d
Sinalos) — en la CDMX durante
Colima m 2% 2016.

Durango m 2%

San Luis Potosi = 2%
l\fl\loge;?ﬁ : 12(;/0 Segun cifras del INEGI,
Guerrero b 10 la Ciudad de México

Mi‘éﬁﬁgé‘é{ﬁ I'lloj@ contribuy6é con el 32%

Tlaxcala ' 1% del crecimiento total.
Querétaro 0%
Oaxaca 0%
Tamaulipas -1% 1
Zacatecas -1% =
Veracruz -8% —
Tabasco -12% E——
Campechel7% ——
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Fuente: Elaboracién propia con base en el boletin de prensa
21/17 que publicé el INEGI con fecha del 27 de enero de 2017.
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Crecimiento econdomico
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Generacién de empleo formal por entidad federativa de
enero de 2016 a enero de 2017

Ciudad de México I 128,676
Jalisco I 95,869

Empleo

Nuevo Ledn I 68,210
Estado de México P 59,310
Guanajuato P 46,432
Baja California P 44,695
Querétaro . 37,112
Quintana Roo e 33,719
Sinaloa 18,033
Chihuahua P 32,628
Puebla P 28,996
Michoacan 22,703
Sonora e 19,952
Coahuila 21,045
Aguascalientes e 16,598
San Luis Potosi s 19,205
Tamaulipas 18,946
Yucatan s 15,796
Baja California Sur 14,428
Durango W 8,946
Hidalgo B 8,234
Tlaxcala m 7,623
Nayarit W 5252
Colima N 4692
Zacatecas W 5,212
Guerrero N 3,116
Morelos B 3,357
Oaxaca N 3,103
Chiapas I 1,165
Tabasco  -13,253 W
Veracruz -14,031 am

Campeche -19,056

La Ciudad de Meéxico sigue
creando empleo: el 17% de todo
el empleo formal del pais, se

produjo aqui.

Desde enero del 2016 hasta enero
del 2017 se crearon 128 mil 676

nuevas plazas
registradas en el IMSS.

Fuente: Elaboracién propia con datos del IMSS publicados

de

por la Secretaria del Trabajo y Prevision Social.
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Empleo

No obstante, el proceso de precarizacion del empleo no puede ser revertido dados los decretos
oficiales en torno al salario minimo, que gravita cada vez mas en el conjunto de salarios. A nivel
nacional, el porcentaje de ocupados que gana hasta un salario minimo pasé de un 13.6% a 15.1%;
en la CDMX la proporcion aumento de 9.5% a 12.1%.

Las categorias salariales que mas han perdido son las de mas de 3 y mas de 5 salarios minimos.

Porcentaje de poblaciéon ocupada por nivel de ingresos

Nacional Ciudad de México

2015 2016 20105 2016
3er trimestre 3er trimestre 3er trimestre 3er trimestre

Mas de 5 SM

Mas de 3
hasta 5 SM

Mas de5SM

—_— Mas de 3
__hasta5SM,

Mas de 2
hasta 3 SM Mas de 2
hasta 3 SM

Mas de 1
hasta 2 SM Mis de 1
hasta 2 SM

Hastaun S

Hasta un SM
e

*No incluye las categorias de no especificados y que no recibe ingresos.
Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI-ENOE.
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Comerclo

El comercio al por menor son las unidades econémicas que compran o venden directamente a las
familias.

En la capital del pais el comercio al por menor se ha mantenido en ascenso. Durante el 2016, el
indice de compras al por menor se multiplic. En contraste, el indice nacional ha permanecido
practicamente constante.

Comercio al por menor en México y en la CDMX
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Fuente: Elaboracién con datos del INEGI.
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Comerclo

Produccién bruta total en el comercio al por menor

de la CDMX

(millones de pesos)

124,881

2013

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

138,705

2016

En promedio del 2013 al 2016, el
indice de comercio crecié 11.5% en la
CDMX. En el pais ese crecimiento
alcanz6 4.3%.

Al trasladar el dinamismo de este
indice a la produccion bruta del
comercio al por menor, el comercio al
por menor en la Ciudad produce
$138,705 millones de pesos en 2016,
lo cual representa el 16% de la
produccién de este sector a nivel
nacional.
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Construccion

El valor de produccion de las empresas del sector de la construccién en el pais, decrecié durante el
periodo de enero a noviembre de 2016, respecto al 2015, a una tasa de -1.3%.

En contraste, en la Ciudad de México este indicador tuvo un importante crecimiento con una tasa
anual de 14.7%, en el mismo periodo.

Valor de produccién en construccién generado en la entidad
(Millones de pesos a precios de junio de 2012)

México CDMX

401,402
14.7%

396,254

2015 2016 2015 2016

Nota: Datos disponibles a noviembre de 2016.
Fuente: Elaboracién con datos del INEGI.
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Construccion

La edificacion es el rubro mas importante en el sector de la construccion en la Ciudad de México. En
el 2016, éste representd 43.4% del total del valor de produccion, sin embargo, el rubro de
electricidad y telecomunicaciones es el que tuvo el mayor crecimiento anual, ya que su valor de
produccion crecio 66.4%, en relacion al 2015.

Valor de produccién en construccién generado en la CDMX

VALOR DE PRODUCCION EN CONSTRUCCION GENERADO EN T, .
(Variacién % anual por tipo de obra)

LA CDMX, 2016
(PORCENTAJE POR TIPO DE OBRA)

Electricidad y

. . . 66.4
T . Electricidad y telecomunicaciones
b ra.nsp.o’r e1y4 1 telecomunicaciones,
urbanizacién, 14.
g 12.9 i Te
TN Transporte y urbanizacion ‘ 37.3
saneamiento,
4.7 Otras construcciones . 25.3
Otras Agua, riego y saneamiento . 20.7
construccione
s, 24.6 e .,
Edificacion -4.1 I
Edificacién,
43.4 . p
Petréleo y petroquimica -98.0
Nota: Datos disponibles a noviembre de 2016. No incluye el rubro de petréleo y petroquimica, que representa 0.003%. -150.0-100.0 -50.0 0.0 50.0 100.0

Fuente: Elaboracién con datos del INEGI.
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Inflacion quincenal nacional y area metropolitana de la

1Q Ene 1999
1Q Ene 2000
1Q Ene 2001
1Q Ene 2002
1Q Ene 2003
1Q Ene 2004

1.62

Ciudad de México
la quincena de enero de 1999 a 2017

.51

.08

.19

1Q Ene 2006
1Q Ene 2007
1Q Ene 2008
1Q Ene 2009
1Q Ene 2010
1Q Ene 2011
1Q Ene 2012
1Q Ene 2013
1Q Ene 2014
1Q Ene 2015
1Q Ene 2016
1Q Ene 2017

acional =——AMCDMX

El incremento a los precios
de los energéticos se refleja
ya en la inflacion de la
primera quincena de enero
del presente afo, alcanzando
casi los niveles que se tenian
en 1999, 1.51 nacional y 1.08
en el area metropolitana de la
CDMX.
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Adendo

Deuda Publica de la CDMX

1. Situacidn de la deuda publica local
2. Deuda publica sostenible

3. Calificacion crediticia
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Principales tendencias

. Con base en las finanzas publicas de la Ciudad de
Meéxico, la deuda es la mas sana y robusta del pais.

. La relacion entre la deuda y el PIB de la Ciudad de
Meéxico es de 2.2%, cifra menor que el promedio
nacional ubicado en 2.9%.

. La CDMX es la unica entidad con un porcentaje de
INngresos propios que representan casi la mitad de sus
Ingresos totales (44%).

. La deuda de la Ciudad de México recibe las mejores
evaluaciones de las Calificadoras: Moody's (Aaa.mx),
Fitch Ratings (AAAmex) y S&P (mxAAA).
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1. Situacion de la deuda publica local

El saldo de la deuda estimado al cierre del ejercicio 2016 es de $76,459.6 millones de
pesos.

La relacion entre la deuda y el PIB de la Ciudad de México es de 2.2%, cifra menor que
el promedio nacional ubicado en 2.9%.

Saldo de |la deuda de las Entidades como porcentaje de su PIB
(Septiembre 2016)

Promedio: 2.9%
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Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno de la Ciudad de México
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1. Situacion de la deuda publica local

La CDMX produce mas riqueza de lo que
generan juntos Nuevo Leon y Jalisco.

$3,500,000.00
@ Asimismo, la CDMX es la segunda entidad

$3,000,000.00 con la menor proporcion de deuda publica

en relacion a su PIB.
$2,500,000.00 $2 866,252
$2,000,000.00 @

4.9%

$1,500,000.00 @

$1,622,189
$1,000,000.00 @ $1,290,226

$1,168,953

@ Porcentaje de deuda $500,000.00 $762,722

publica respecto al

$854,064

PIB estatal
N 5000
e GUANAJUATO  JALISCO COMX ESTADD  NUEVOLEON  VERACRUZ
DE MEXICO

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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2. Deuda publica sostenible

La CDMX es la unica entidad con un porcentaje de ingresos propios que representan casi la
mitad de sus ingresos totales (44%)!, mientras que el promedio nacional en esta relaciéon es de

16.3%.

Ingresos propios respecto al ingreso total por entidad federativa,
50% 2013

45% (%)
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Promedio 16.3%

Jalisco m———
Morelos ——
Sonora
Sinaloa MEE——
Yucatan M
Colima M
Tabasco m—
Hidalgo s

Chiapas me—

Oaxaca Mmm——

Vercruz
Chihuahua
Quintana Roo
Nayarit
Tlaxcala
Baja California m—
Puebla me—
San luis Potosi s

Coahulia m—

Queretaro M————
Guerrero =
Durango s

Zacatecas

Campeche m—
Tamaulipas m—

Nuevo Leon
Estado de México mmmmmmmmm—mm
Aguascalientes m——
Baja California sur =
Guanajuato T——
Michoacan s

Ciudad de México

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (2016). Diagndstico de la Deuda de las Entidades Federativas, disponible en
http://www.cefp.gob.mx/publicaciones/documento/2016/abril/cefp0072016.pdf
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2. Deuda publica sostenible

Al relacionar la deuda respecto a los ingresos propios y respecto a los ingresos totales, se
aprecia una baja constante a lo largo del tiempo.

Ciudad de México: Deuda publica del GCDMX como porcentaje de los ingresos propios y totales
(2000-2016)
Porcentaje

110% -
90% -

70% - 65%

50% -

35%

30% T T T T T T T T T T T T T T T T )
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

«={=»Deuda Publica como % de los Ingresos Saldo de la deuda/Ingresos propios
e=@==Deuda Publica como % de los Ingresos Saldo de la deuda/Ingresos totales

* Cifra preliminar
Fuente: Secretaria de Finanzas, con base en Cuentas Publicas de ejercicios anteriores y IV Informe de Avance Programatico Presupuestal 2016.
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2. Deuda publica sostenible

Desde el inicio de la actual administracion, la politica de deuda publica implementada ha

buscado que el crecimiento del endeudamiento real sea congruente con el crecimiento real de
los ingresos publicos de la Ciudad con el fin de potencializar la administracion de los recursos
publicos con una perspectiva a largo plazo; es decir, se hace con la finalidad de que la deuda

publica de la Ciudad sea manejable.

Crecimiento real de los ingresos VS Saldo de la deuda real de la CDMX
(2001-2016)
Porcentajes

10%
5.1%
5%

0.4%
0%

-5%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

e=p==|Ngresos Totales «=l==Saldo Deuda

* Informacién preliminar
Fuente: Secretaria de Finanzas, con base en Cuentas Publicas de ejercicios anteriores y IV Informe de Avance Programatico Presupuestal 2016.
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«' R:3 Comportamiento de la deuda de las
* ) 5 ) entidades federativas

®= De 2000 a la fecha, la Ciudad de México ha presentado un endeudamiento real acumulado del 40.7%, muy por debajo del que
presentan las entidades federativas en conjunto, cuyo nivel de endeudamiento real acumulado se ubicéd en 213.9% a

septiembre del afio 2016.

Evolucion de la Deuda Publica de la Ciudad de México y de las Entidades Federativas

(millones de pesos)

2000 28,650 44,554 89,502 139,186 0.0% 0.0%
2001 32,785 48,834 99,063 147,558 9.6% 6.0%
2002 38,285 53,952 113,702 160,230 21.1% 15.1%
2003 41,634 56,427 123,278 167,080 26.6% 20.0%
2004 42,310 54,514 130,720 168,423 22.4% 21.0%
2005 43,527 54,273 143,194 178,545 21.8% 28.3%
2006 44,133 52,885 160,094 191,841 18.7% 37.8%
2007 44,080 50,907 186,470 215,353 14.3% 54.7%
2008 45,580 49,414 203,070 220,153 10.9% 58.2%
2009 47,530 49,750 252,154 263,933 11.7% 89.6%
2010 52,530 52,665 314,664 315,478 18.2% 126.7%
2011 56,232 54,304 390,777 377,376 21.9% 171.1%
2012 61,207 57,072 434,761 405,387 28.1% 191.3%
2013 65,593 58,823 482,807 432,980 32.0% 211.1%
2014 69,512 59,894 509,690 439,165 34.4% 215.5%
2015 73,714 62,190 536,269 452,433 39.6% 225.1%
2016* 69,841 62,696 535,276 436,907 40.7% 213.9%

*Saldo de la deuda de las entidades federativas y CDMX a septiembre de 2016.
**Base 2010. Dato calculado con la inflacion acumulada de enero a diciembre de 2016.

Fuente: Direccién de Deuda Publica. GCDMX. INPC con datos de INEGI



3. Calificacion crediticia

La Deuda de la Ciudad de México recibe las mejores evaluaciones de las Calificadoras: Moody's
(Aaa.mx), Fitch Ratings (AAAmex) y S&P (mxAAA).

Calificaciones otorgadas a la CDMX (Deuda Publica)

Ao Standard & Poor’s Moody’s Fitch Ratings
2007 MxAAA Aaa.mx AAA(mex)
2010 MXxXAAA Aaa.mx AAA(mex)
2011 MXxAAA Aaa.mx AAA(mex)
2014 (estable) (estable) (estable)
MXxAAA Aaa.Mx AAA(mex)

* Para el 2016 solamente se cuenta con la calificacién de Moody’s, publicado el 1° de diciembre de 2016. La perspectiva de las
calificaciones de la Ciudad de México es negativa, en linea con la perspectiva de la calificacién de los bonos soberanos del
pais.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Finanzas, informes de Moody’s, Standars &Poor’s y Fitch Ratings.
Datos de escala Nacional.
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3. Calificacion crediticia

El 7 de diciembre de 2016, la CDMX coloco el primer Bono Verde
emitido para una ciudad en América Latina por el monto de mil millones
de pesos en tasa flotante a cinco afnos. El primer Bono Verde de la
CDMX se destinara a proyectos en favor del medio ambiente y combate
al cambio climatico, especificamente en proyectos de: Transporte
Sustentable, Eficiencia Energética y Administracion del agua y aguas
residuales.

El Fondo para Estabilizar los Recursos Presupuestales de la
Administracion Publica del Distrito Federal (hoy CDMX) contratado en
2015, esta constituido por recursos remanentes de ejercicios anteriores.
Su saldo objetivo es el equivalente al 0.50 por ciento del PIB estatal del
afo inmediato anterior y se pretende distribuir el 40% a proyectos de
iInfraestructura, el 25% a proyectos ambientales y el 35% a proyectos de
Infraestructura delegacionales.
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Conclusiones

La Ciudad de México fue el principal motor econémico de México, en 2016. Por si
sola explica un tercio de todo el crecimiento nacional.

La tasa de crecimiento de la CDMX (4%) en 2016 duplico al promedio del pais.

El Fondo de Capitalidad es un instrumento que detona y multiplica la actividad
econdmica, especialmente en el sector de la construccion.

El crecimiento econdmico de la Ciudad fue empujado por los sectores de la
construccion (14.7%) y del comercio (11.5%). Sus tasas de crecimiento son las
mas altas en lo que va de la década.

La creacion de empleo formal en la CDMX es la mas importante de México, 128 mil
676.

El porcentaje de ocupados que gana hasta un salario minimo paso de un 13.6% a
15.1% en el pais; en la CDMX la proporcion aument6 de 9.5% a 12.1%.

Si bien, el empleo ha mostrado resultados positivos, un gran reto es elevar la
calidad del empleo traducido en un incremento al salario minimo que permita la
recuperacion gradual de los ingresos de los trabajadores.
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Conclusiones

8. Con base en las finanzas publicas de la Ciudad de México, la deuda es la
mas sana y robusta del pais.

9. La relacion entre la deuda y el PIB de la Ciudad de México es de 2.2%,
cifra menor que el promedio nacional ubicado en 2.9%.

10.La CDMX es la unica entidad con un porcentaje de ingresos propios que
representan casi la mitad de sus ingresos totales (44%).

11.La deuda de la Ciudad de México recibe las mejores evaluaciones de las

Calificadoras: Moody’s (Aaa.mx), Fitch Ratings (AAAmex) y S&P
(MxAAA).
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